



































ANEXO 1AL ACUERDO ADOPTADO POR LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS BAJO EL PUNTO
TERCERO DEL ORDEN DEL DiA: TERMINOS Y CONDICIONES DEL WARRANT



TERMINOS Y CONDICIONES DEL DERECHO DE OPCION (WARRANT) SOBRE ACCIONES
ORDINARIAS DE NUEVA EMISION DE SANTA ANA GLOBAL ENTERPRISES, S.A. A FAVOR DE
YORKVILLE ADVISORS GLOBAL LP A TRAVES DE UNO O VARIOS DE LOS FONDOS QUE
GESTIONA.

El presente documento recoge los términos y condiciones que rigen la emision por parte de Santa
Ana Global Enterprises, S.A. (la “Sociedad”) de un derecho de opcion (warrant) sobre acciones
ordinarias de nueva emision de la Sociedad a favor Yorkville Advisors Global LP a través de uno
o varios de los fondos que gestiona. Este pdrrafo introductorio y cualquier otro texto que aparezca
en cursiva en estos términos y condiciones no constituirdn parte integrante de los mismos.

La Sociedad, conforme exige la legislacion espanola, otorgard una escritura publica ante Notario
de elevacion a publico de acuerdos sociales y de emision del Warrant y presentard dicha escritura
para su inscripcion en el Registro Mercantil. La Escritura Publica incluird, entre otras disposiciones,
estos términos y condiciones

La Junta General de Santa Ana Global Enterprises, S.A. (“Santa Ana” o la “Sociedad"), sociedad
anonima espanola cuyas acciones se encuentran admitidas a negociacion en el segmento de
negociacion BME Growth de BME MTF Equity, sistema multilateral de negociacién (mercado no
regulado) espanol, con numero de identificacién fiscal (NIF) A-70941299, acuerda la emision de
un derecho de opcion (warrant) sobre acciones ordinarias de nueva emision de Santa Ana (el
"Warrant”) a favor de Yorkville Advisors Global LP a través de uno o varios de los fondos que
gestiona, con exclusién del derecho de suscripcion preferente, que se regira por los términos y
condiciones que se establecen a continuacion.

La emision del Warrant se enmarca en la operacion de financiacion con Yorkville Advisors Global
LP a través de uno o varios de los fondos que gestiona (la “"Entidad Financiadora”) que fue
aprobada por el Consejo de Administracion de Santa Ana el 15 de junio de 2026 y que se formalizé
con la firma, el 17 de junio de 2026 (la "Fecha del Contrato”), de un contrato de compraventa de
valores (securities purchase agreement) entre la Sociedad y la Entidad Financiadora (en particular,
con YA Il PN, LTD) sujeto a las leyes del Estado de Nueva York de los Estados Unidos de América
(el "Purchase Agreement” o el “Contrato”, o la "Financiacién”, segun corresponda), todo ello en el
contexto del proceso de la oferta y emisién de American Depositary Shares de Santa Ana (las
"ADS") cuya tramitacion la Sociedad esta llevando a cabo ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores estadounidense (U.S. Securities and Exchange Commission o la "SEC") y la Bolsa de
Valores de Nueva York (“NYSE American"), mercado donde se admitirian a negociacion las ADS
que se emitan.

Por ello, y en la medida en que estos términos y condiciones son una traduccion del Form of
Warrant adjunto al Purchase Agreement, en caso de conflicto, inconsistencia o discrepancia entre
estos términos y condiciones y el Purchase Agreement prevaleceran las disposiciones de este
contrato, que regiran y seran determinantes a efectos de la interpretacion, ejecucion y exigibilidad
de todas las obligaciones relativas al Warrant regulados por estos términos y condiciones. A tales
efectos, cualquier término, obligacion, definicion, declaracién, garantia, compromiso, supuesto de
incumplimiento o remedio previsto en el Contrato sustituira a los correspondientes previstos en
estos términos y condiciones y, en la medida necesaria para eliminar dicho conflicto o
inconsistencia, se entendera que modifica automaticamente dichas disposiciones de estos
términos y condiciones, exclusivamente a los efectos de resolver tal conflicto o inconsistencia.

El Warrant, por su propia naturaleza, no tiene valor nominal y se emite por la Sociedad sin prima,
como contrapartida adicional a la Entidad Financiadora en el marco de la Financiacion. La emision
del Warrant se producira al cumplirse el tercer (3°) mes desde la fecha en que las ADS de la
Sociedad se hayan admitido a negociacion en NYSE American (la "Fecha de Emision”).



El titular inscrito del Warrant o cualquier cesionario permitido (el “Tenedor"”), tendra derecho, con
sujecion a los términos establecidos a continuacion, a adquirir de la Sociedad, al Precio de Ejercicio
(segun se define mas adelante) vigente en cada momento, en cualquier momento o0 momentos a
partir de la Fecha de Emision, pero en todo caso antes de las 11:59 p.m., hora de Nueva York, de
la Fecha de Vencimiento (segun se define mas adelante), y sujeto a los ajustes previstos en estos
términos y condiciones, [«]@ Acciones Ordinarias de nueva emision, integramente desembolsadas
y libres de obligaciones adicionales de desembolso, representadas mediante American Depositary
Shares (las "ADS") de la Sociedad, en caso de que las Acciones Ordinarias estén admitidas a
negociacion en el Mercado, o, en su caso, el nimero correspondiente de Acciones Ordinarias de
la Sociedad si dichas Acciones Ordinarias estuvieran admitidas a negociacién en el Mercado
Principal (tal y como se define mas adelante) (las “Acciones Subyacentes al Warrant"”).

Salvo que se definan expresamente de otro modo, los términos definidos utilizados en estos
términos y condiciones del Warrant para la Adquisicion de Acciones Subyacentes al Warrant
(incluyendo cualquier Warrant para la adquisicion de Acciones Subyacentes al Warrant emitido en
canje, transmision o sustitucion del mismo) tendran el significado que se les atribuye en la Seccion
17. Los términos definidos utilizados y no definidos expresamente tendran el significado que se les
atribuye en el Contrato.

1. EJERCICIO DEL WARRANT

(a) Mecanismos de ejercicio. Sujeto a los presentes términos y condiciones (incluyendo, sin
limitacion, las limitaciones establecidas en la Seccion 1(f)), el Warrant podra ser ejercitado por el
Tenedor en cualquier momento 0 momentos en o a partir de la Fecha de Emisién, siempre que la
Junta General de Accionistas de la Sociedad apruebe la emisién, o la autorizacion para emitir, el
Warrant y las Acciones Subyacentes al Warrant, total o parcialmente, mediante (i) la entrega de
una notificacion escrita (la “Notificacién de Ejercicio”), mediante la cual el Tenedor manifieste su
decision de ejercitar el Warrant, y (ii) (A) el pago a la Sociedad de un importe igual al Precio de
Ejercicio aplicable multiplicado por el numero de Acciones Subyacentes al Warrant respecto de las
cuales se ejercita el Warrant, en efectivo mediante transferencia bancaria de fondos
inmediatamente disponibles. No se exigira que la Notificacion de Ejercicio se presente en original
manuscrito, ni se exigira ningun sello de garantia (medallion guarantee) (ni ningun otro tipo de
garantia o certificacion notarial) respecto de la Notificacion de Ejercicio. El Tenedor no estara
obligado a entregar el original del Warrant en orden a llevar a cabo su ejercicio. La ejecucién y
entrega de la Notificacion de Ejercicio respecto de un numero inferior a la totalidad de las Acciones
Subyacentes al Warrant tendra el mismo efecto que la cancelacion del Warrant original y la emision
de un nuevo Warrant que refleje el derecho a adquirir el numero restante de Acciones Subyacentes
al Warrant. A mas tardar el primer (1°) Dia de Negociacion siguiente a la fecha en que la Sociedad
haya recibido la Notificacién de Ejercicio, la Sociedad remitira por correo electronico al Tenedor y
al agente de transferencias de la Sociedad (el "Agente de Transferencias") una confirmacion de
recepcion de dicha Notificacién de Ejercicio. Una vez entregada por el Tenedor la Notificacion de
Ejercicio correspondiente a las Acciones Subyacentes al Warrant, y no mas tarde de la fecha que
resulte anterior entre (i) el primer (1°) Dia de Negociacién y (ii) el nimero de Dias de Negociacién
que comprendan el Periodo Estandar de Liquidacion, en cada caso contados desde la fecha de
entrega de la Notificacion de Ejercicio a la Sociedad, siempre que el Tenedor haya abonado el
Precio de Ejercicio Agregado no mas tarde del Dia de Negociacion siguiente a la fecha de
recepcion de la Notificacion de Ejercicio por parte de la Sociedad (la "Fecha de Entrega de las
Acciones"), entendiéndose que, si dicho importe no hubiera sido recibido en esa fecha, la Fecha
de Entrega de las Acciones sera el primer (1°) Dia de Negociacion posterior a la recepcion efectiva
del Precio de Ejercicio Agregado, la Sociedad debera: (X) siempre que el Agente de Transferencias
participe en el programa Fast Automated Securities Transfer Program de The Depository Trust

(2): Introducir el niumero de acciones equivalente a 600.000 délares estadounidenses (representando el Warrant una
cobertura del 40% sobre el principal de 1.500.000 ddlares estadounidenses) al precio de ejercicio fijado en la Fecha
de Emision.
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Company ("DTC") y (A) las Acciones Subyacentes al Warrant estén cubiertas por una declaracion
de registro de reventa efectiva a favor del Tenedor o la Regla 144 permita la reventa de dichas
acciones por el Tenedor, abonar el nimero correspondiente de Acciones Subyacentes al Warrant
al que tenga derecho el Tenedor como consecuencia del ejercicio en la cuenta de valores
mantenida por el Tenedor o por la persona que éste designe en DTC a través del sistema
Deposit/Withdrawal At Custodian; o (Y) si el Agente de Transferencias no participa en el programa
FAST de DTC o si (A) las Acciones Subyacentes al Warrant no estan cubiertas por una declaracion
de registro de reventa efectiva a favor del Tenedor y la Regla 144 no permite su reventa por el
Tenedor, entregar al Tenedor anotaciones o extractos de anotaciones en cuenta (book-entry
Statements) acreditativas del numero de Acciones Subyacentes al Warrant al que tenga derecho
como consecuencia de dicho ejercicio. No obstante lo anterior, el Tenedor tendra derecho, a su
exclusiva discrecion, a utilizar Acciones Ordinarias de la Sociedad de conformidad con el contrato
de prestamo suscrito el 17 de junio de 2026 entre el Tenedor y GEM Capital Luxembourg, S.a r.l.
("GEM") (el "Contrato de Préstamo”), asi como con el contrato de control, reconocimiento de
prenda y garantia mobiliaria suscrito el 17 de junio de 2026 entre el Tenedor, GEM y NewEdge
Securities LLC ("NewEdge") (el "Contrato de Control”), como Acciones Subyacentes al Warrant en
relacién con cualquiera y con todas las Notificaciones de Ejercicio efectuadas al amparo del
presente documento. La Sociedad asumira todos los honorarios y gastos del Agente de
Transferencias, asi como cualesquiera honorarios y gastos derivados de la emisién de las
Acciones Subyacentes al Warrant a través de DTC, si los hubiera. Si el Warrant se presenta en
relacion con un ejercicio conforme a la presente Seccion 1(a) y el numero de Acciones
Subyacentes al Warrant representadas por el mismo es superior al numero de Acciones
Subyacentes al Warrant efectivamente adquiridas mediante dicho ejercicio, la Sociedad deber3,
tan pronto como sea posible y, en ningun caso, mas tarde de los tres (3) Dias de Negociacién
siguientes al ejercicio y a su exclusiva costa, emitir un nuevo Warrant (de conformidad con la
Seccion 7(d)) que represente el derecho a adquirir el nUmero de Acciones Subyacentes al Warrant
que podian emitirse inmediatamente antes de dicho ejercicio, menos el nimero de Acciones
Subyacentes al Warrant respecto de las cuales el presente Warrant haya sido ejercitado. No se
emitiran fracciones de Acciones Subyacentes al Warrant como consecuencia del ejercicio del
Warrant, sino que el numero de acciones que deban emitirse se redondeara al nUmero entero mas
proximo. La Sociedad debera abonar todos los impuestos que pudieran resultar exigibles en
relacion con la emision y entrega de las Acciones Subyacentes al Warrant derivadas del ejercicio
del Warrant. Ademas de cualesquiera otros derechos o recursos que correspondan al Tenedor, si
la Sociedad, de forma deliberada y por cualquier motivo, no entrega al Tenedor las Acciones
Subyacentes al Warrant objeto de una Notificacion de Ejercicio en o antes de la Fecha de Entrega
de las Acciones, y dicho incumplimiento no se debe a retrasos atribuibles al depositario 0 emisor
de ADS, al Agente de Transferencias o al sistema de liquidacién aplicable, o si no existieran
suficientes Acciones Ordinarias disponibles conforme al Contrato de Préstamo, la Sociedad
abonara al Tenedor, en efectivo y en concepto de dafios liquidados y no de penalizacion, por cada
1.000 dodlares estadounidenses de Acciones Subyacentes al Warrant sujetas a dicho ejercicio
(calculados sobre la base del Precio Medio Ponderado de las Acciones Ordinarias en la fecha de
la correspondiente Notificacion de Ejercicio), 10 dolares estadounidenses por cada Dia de
Negociacion (que se incrementaran a 20 dolares estadounidenses por Dia de Negociacion a partir
del tercer (3°) Dia de Negociacion posterior a la Fecha de Entrega de las Acciones o a la fecha en
que se constate la insuficiencia de Acciones Ordinarias disponibles conforme al Contrato de
Préstamo) por cada Dia de Negociacion posterior a dicha Fecha de Entrega de las Acciones o a la
falta de disponibilidad de suficientes Acciones Ordinarias en virtud del Contrato de Préstamo, hasta
que dichas Acciones Subyacentes al Warrant sean entregadas, estén disponibles o el Tenedor
rescinda dicho ejercicio. La Sociedad se compromete a mantener designado un agente de
transferencias que sea participante del programa FAST mientras el Warrant permanezca vigente y
susceptible de ejercicio.



(b) Precio de Ejercicio. A los efectos del Warrant, el término “Precio de Ejercicio” significa [«]®
dolares estadounidenses por accion, tal y como se establece en el presente documento. En caso
de un Ejercicio por Valor Nominal, el “Precio de Ejercicio” sera de 0,01 euros por accion, conforme
se establece en el presente documento.

(c) Incumplimiento de la Sociedad en la entrega de valores en el plazo establecido. Sila Sociedad
incumple dolosamente su obligacion de instruir a su agente de transferencias para que transmita
al Tenedor, en o antes de la Fecha de Entrega de las Acciones, las Acciones Subyacentes al
Warrant correspondientes a una Notificacién de Ejercicio presentada por el Tenedor, una vez
cumplidas todas las formalidades obligatorias que se encuentren bajo el control de la Sociedad, y
dicho incumplimiento no se debe a retrasos atribuibles al sistema de anotaciones en cuenta (book-
entry), al depositario o emisor de ADS, al agente de transferencias o al sistema de liquidacion
aplicable, o si no existieran suficientes acciones ordinarias disponibles en virtud del Contrato de
Préstamo, y si, con posterioridad a dicha fecha, el Tenedor se viera obligado por su intermediario
financiero a comprar (mediante una operacién en mercado o de cualquier otro modo), o si la
entidad intermediaria del Tenedor compra por cuenta de éste, Acciones Ordinarias para cumplir
con la entrega derivada de una venta realizada por el Tenedor de las Acciones Subyacentes al
Warrant que esperaba recibir como consecuencia de dicho ejercicio (una “Operacién de Cobertura
(Buy-In)"), entonces la Sociedad debera: (a) abonar al Tenedor, en efectivo, el importe, en su caso,
en que (x) el precio total de compra satisfecho por el Tenedor por dichas Acciones Ordinarias
(incluidas las comisiones de intermediacion, si las hubiera) exceda de (y) el importe resultante de
multiplicar (1) el numero de Acciones Subyacentes al Warrant que la Sociedad estaba obligada a
entregar al Tenedor en relacion con el ejercicio en cada momento (2) el precio al que se ejecutod
la orden de venta que dio lugar a dicha obligacion de compra; y (b) a eleccion del Tenedor, bien
restablecer la parte del Warrant y el numero equivalente de Acciones Subyacentes al Warrant
respecto de los cuales dicho ejercicio no hubiera sido atendido (en cuyo caso se entendera que
dicho ejercicio ha sido dejado sin efecto), o bien entregar al Tenedor el niumero de Acciones
Ordinarias que se habrian emitido si la Sociedad hubiera cumplido oportunamente sus obligaciones
de ejercicio y entrega previstos en el presente documento. Por ejemplo, si el Tenedor compra
Acciones Ordinarias por un precio total de compra de 11.000 ddlares estadounidenses para cubrir
una Operacién de Cobertura (Buy-In) en relacién con un intento de ejercicio de Acciones
Ordinarias cuyo precio de venta total que da lugar a dicha obligacion de compra sea de 10.000
doélares estadounidenses, en virtud de la cldusula (a) de la frase inmediatamente anterior, la
Sociedad estara obligada a pagar al Tenedor 1.000 ddlares estadounidenses. El Tenedor debera
notificar por escrito a la Sociedad indicando los importes que se le deben abonar en relacion con
la Operacion de Cobertura (Buy-In) y aportar pruebas del importe de dicha pérdida. Nada de lo
aqui dispuesto limitara el derecho del Tenedor a interponer cualquier otra accion legal a su
disposicion en virtud del presente documento, en derecho o en equidad, incluyendo, sin
limitacion, el derecho a solicitar el cumplimiento especifico de las obligaciones asumidas por la
Sociedad (specific performance) y/o medidas cautelares (injunctive relief) en relacion con la falta
de entrega puntual de las Acciones Ordinarias derivadas del ejercicio de este Warrant, conforme
a los términos aqui previstos.

(e) Ejercicio por Valor Nominal. Sin perjuicio de cualquier disposiciéon contraria aqui contenida, si
no estuviera disponible una Declaracion de Registro (Registration Statement) que cubra la reventa
de las Acciones Subyacentes al Warrant, el Tenedor podrd, a su sola discrecion, ejercitar el
Warrant total o parcialmente y, en lugar de realizar el pago integro en efectivo de conformidad con
las Secciones 1(a) y 1(b) anteriores, o cualquier otro pago que, de otro modo, deba efectuarse a la
Sociedad con motivo de dicho ejercicio, pagar el Precio de Ejercicio Agregado por un importe
equivalente al Precio de Ejercicio por Valor Nominal.

(3): Calcular el precio de ejercicio como el promedio del precio medio ponderado por volumen (VWAP) de las Acciones
Ordinarias, segun la cotizacion de Bloomberg, L.P., durante los cinco (5) dias de negociacién anteriores a la fecha de
emision.
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(f) Controversias: En caso de controversia sobre la determinacion del Precio de Ejercicio o del
calculo aritmético del numero de Acciones Subyacentes al Warrant, la Sociedad emitira sin demora
a favor del Tenedor el numero de Acciones Subyacentes al Warrant que no sea objeto de
controversia y resolvera dicha disputa de conformidad con lo dispuesto en la Seccion 13.

(f) Limitaciones de Titularidad Real para el Ejercicio: Sin perjuicio de cualquier disposicion
contraria aqui contenida, la Sociedad no llevara a cabo el ejercicio de ninguna parte del Warrant, y
el Tenedor no tendra derecho a ejercitar ninguna parte del mismo, de conformidad con sus
términos y condiciones, en la medida en que, tras hacer efectivo dicho ejercicio, el Tenedor,
conjuntamente con las demas Personas Vinculadas por Atribucion, poseyeran colectivamente
(beneficial owner) mas del 4,99% (el "Porcentaje Maximo") de las Acciones Ordinarias en
circulacion inmediatamente después de que dicho ejercicio surta efecto. A los efectos de la frase
anterior, el niumero agregado de Acciones Ordinarias de las que el Tenedor y las demas Personas
Vinculadas por Atribucién sean titulares (beneficial owner) incluira el niumero de Acciones
Ordinarias titularidad del Tenedor y de las demas Personas Vinculadas por Atribucion, mas el
numero de Acciones Ordinarias que puedan ser emitidas a resultas del ejercicio del Warrant
respecto a la cual se esté realizando dicha determinacion, pero excluira el niumero de Acciones
Ordinarias que pudieran emitirse como consecuencia de: (A) el ejercicio de la parte restante no
ejercitada del Warrant que sea titularidad del Tenedor o de cualquiera de las demas Personas
Vinculadas por Atribucion; y (B) el ejercicio o la conversion de la parte no ejercitada o no convertida
de cualesquiera otros valores de la Sociedad cuya titularidad corresponda al Tenedor o0 a
cualquiera de las demas Personas Vinculadas por Atribucion y que estén sujetos a una limitacion
de conversion o ejercicio analoga a la contenida en esta Seccion 1(f). A los efectos de esta Seccion
1(f), la titularidad real (beneficial ownership) se calculara de conformidad con la Seccion 13(d) de
la Securities Exchange Act of 1934, en su versién modificada (la “Ley de 1934"). A los efectos del
Warrant, para determinar el numero de Acciones Ordinarias en circulacion que el Tenedor puede
adquirir mediante el ejercicio del Warrant sin exceder el Porcentaje Maximo, el Tenedor podra
basarse en el numero de Acciones Ordinarias en circulacion que figure en: (x) el Informe Anual
bajo el formato 20-F (Form 20-F) mas reciente de la Sociedad, el Informe Actual bajo el formato
6-K (Form 6-K) o cualquier otra documentacidén publica presentada ante la SEC, segun
corresponda; (y) cualquier anuncio publico mas reciente realizado por la Sociedad; o (3) cualquier
otra notificacion escrita realizada por la Sociedad o por el Agente de Transferencias estableciendo
el numero de Acciones Ordinarias en circulacion (el "Numero Declarado de Acciones en
Circulacion”). En cualquier momento y por cualquier motivo, previa solicitud escrita u oral del
Tenedor, la Sociedad debera confirmar al Tenedor, verbalmente y por escrito o mediante correo
electronico, dentro del plazo de un (1) Dia de Negociacion, el nimero de Acciones Ordinarias que
se encuentren en circulacion en ese momento. Las disposiciones del presente apartado se
interpretaran y aplicaran de forma que no se ajusten estrictamente a los términos de esta Seccion
1(f), en la medida en que sea necesario para corregir este apartado o cualquier parte del mismo
qgue pueda ser incoherente o incompatible con la limitacion de la titularidad efectiva prevista en
esta Seccioén 1(f), o para introducir los cambios 0 complementos necesarios 0 convenientes para
dar efecto adecuado a dicha limitacion. La limitacion contenida en el presente apartado no podra
ser objeto de renuncia y sera igualmente aplicable a cualquier sucesor que pase a ser titular del
Warrant.

(g) Acciones Autorizadas Insuficientes. Si, en cualquier momento mientras el Warrant
permanezca en circulacion, la Sociedad no dispusiera de un numero suficiente de Acciones
Ordinarias autorizadas y no reservadas para cumplir con su obligacion de reservar para su emision
tras el ejercicio del Warrant, al menos un niumero de Acciones Ordinarias equivalente al 100% del
numero de Acciones Ordinarias que sea necesario en cada momento para hacer efectivo el
ejercicio integro de este Warrant entonces en circulacion, sin tener en cuenta ninguna limitacion
al ejercicio aqui contenida (el “Importe de la Reserva Requerida”, y la falta de dicho numero de
Acciones Ordinarias autorizadas y no reservadas, un “Incumplimiento por Falta de Acciones
Autorizadas”), la Sociedad debera adoptar inmediatamente todas las medidas necesarias para
aumentar el numero de Acciones Ordinarias autorizadas de la Sociedad hasta un importe suficiente




que le permita reservar el Importe de la Reserva Requerida para el Warrant entonces en circulacion.
Sin limitar la generalidad de la frase anterior, tan pronto como sea posible tras la fecha en que se
produzca un Incumplimiento por Falta de Acciones Autorizadas y, en todo caso, no mas tarde de
sesenta (60) dias desde que éste se produzca, la Sociedad convocara una junta general de
accionistas para aprobar el aumento del numero de Acciones Ordinarias autorizadas. En relacién
con dicha junta, la Sociedad proporcionara a cada accionista la correspondiente documentacién
de representacion o informacion para la solicitud de voto (proxy statement) y realizara sus mejores
esfuerzos para obtener la aprobacién de sus accionistas respecto del mencionado incremento del
numero de Acciones Ordinarias autorizadas, asi como para que su consejo de administracion
recomiende a los accionistas la aprobacion de dicha propuesta. Sin perjuicio de lo anterior, si, en
cualquier momento en que se produzca un Incumplimiento por Falta de Acciones Autorizadas, la
Sociedad pudiera obtener la aprobacion de los titulares de la mayoria de las Acciones Ordinarias
con derecho a voto en una junta general para aprobar el aumento del numero de Acciones
Ordinarias autorizadas, la Sociedad podra cumplir esta obligacion mediante la obtencién de dicha
aprobacioén.

2. AJUSTE DEL PRECIO DE EJERCICIO. EI Precio de Ejercicio y el numero de Acciones
Subyacentes al Warrant se ajustaran peridodicamente de la siguiente forma:

(b) Ajuste Voluntario por la Sociedad. La Sociedad podra, en cualquier momento durante la
vigencia del Warrant y con el consentimiento previo y por escrito del Tenedor, reducir el Precio de
Ejercicio vigente en ese momento al importe que considere apropiado el Consejo de
Administracion de la Sociedad y durante el periodo de tiempo que éste determine.

(c) Ajuste por Desdoblamiento o Agrupacion de Acciones Ordinarias. Si la Sociedad, en cualquier
momento posterior a la Fecha del Contrato, subdivide (mediante un desdoblamiento de acciones
(stock split), dividendo en acciones, recapitalizacion o cualquier operacion similar) una o varias
clases de sus Acciones Ordinarias en circulacion en un numero mayor de acciones, el Precio de
Ejercicio vigente inmediatamente antes de dicha subdivision se reducira proporcionalmente y el
numero de Acciones Subyacentes al Warrant se incrementara proporcionalmente. Si la Sociedad,
en cualquier momento posterior a la Fecha del Contrato, agrupa (mediante agrupacion de
acciones, desdoblamiento de acciones (stock split) o cualquier operacion similar) una o varias
clases de sus Acciones Ordinarias en circulacion en un numero menor de acciones, el Precio de
Ejercicio vigente inmediatamente antes de dicha agrupacion se incrementara proporcionalmente y
el numero de Acciones Subyacentes al Warrant se reducira proporcionalmente. Cualquier ajuste
efectuado conforme a esta Seccién 2(c) surtira efectos al cierre de mercado de la fecha en que la
subdivision o agrupacion resulte efectiva. En cada caso, el precio de ejercicio agregado y la
participacion econodmica agregada del Tenedor en la Sociedad, calculada sobre una base
totalmente diluida (fully diluted basis), permaneceran inalterados con respecto a los existentes con
anterioridad al correspondiente ajuste.

(d) Otros Supuestos. Si se produjera cualquier circunstancia de la naturaleza contemplada en las
disposiciones de esta Seccion 2, pero que no estuviera expresamente prevista en dichas
disposiciones (incluyendo, sin limitacion, la concesion de derechos de revalorizacion de acciones
(stock appreciation rights), acciones fantasma (phantom stock rights) u otros derechos con
caracteristicas de capital), el Consejo de Administracion de la Sociedad realizara el ajuste oportuno
en el Precio de Ejercicio y en el numero de Acciones Subyacentes al Warrant, segun lo determinen
de mutuo acuerdo el Consejo de Administracion de la Sociedad y el Tenedor, con el fin de proteger
los derechos del Tenedor; siempre que dicho ajuste, de conformidad con esta Seccion 2(d), no
aumente el Precio de Ejercicio ni reduzca el numero de Acciones Subyacentes al Warrant respecto
de lo que corresponderia conforme al resto de disposiciones de esta Seccion 2, y siempre que,
ademas, el ajuste previsto en esta Seccion 2(e) sea de caracter técnico y no dé lugar a una
variacion del valor razonable del Warrant inmediatamente antes y después del hecho.




3. DERECHOS EN CASO DE DISTRIBUCION DE ACTIVOS. Si la Sociedad declara o realiza
cualquier dividendo u otra distribucion de sus activos (o de derechos para adquirir dichos activos)
a favor de los titulares de Acciones Ordinarias, ya sea mediante devolucion de aportaciones o por
cualquier otro medio (incluyendo, sin limitacion, cualquier distribucion de efectivo, acciones u
otros valores, bienes, opciones, titulos de deuda o cualesquiera otros activos mediante dividendo,
escision (spin-off), reclasificacion, reorganizacion societaria, esquema de reorganizacion (scheme
of arrangement) u otra operacion similar) (una “Distribucién”), en cualquier momento posterior a la
emision del Warrant, en cada uno de dichos casos, el Tenedor tendra derecho a participar en dicha
Distribucion en la misma medida en que el Tenedor habria participado si el Tenedor hubiera sido
titular del numero de Acciones Ordinarias adquiribles mediante el ejercicio integro del Warrant (sin
tener en cuenta ninguna limitacién o restriccion al ejercicio del mismo, incluida, sin limitacion, la
Participacion Maxima) inmediatamente antes de la fecha de registro establecida para dicha
Distribucion o, si no se hubiera fijado una fecha de registro, en la fecha en que se determine
quiénes son los titulares registrados de Acciones Ordinarias con derecho a participar en dicha
Distribucion; no obstante, en la medida en que el derecho del Tenedor a participar en cualquier
Distribucion diera lugar a que el Tenedor y las demas Partes Atribuidas superasen la Participacion
Maxima, el Tenedor no tendra derecho a participar en dicha Distribucion en tal medida (ni tendra
derecho a la titularidad real o beneficiaria de dichas Acciones Ordinarias como consecuencia de
dicha Distribucion en tal medida), y la parte correspondiente de la Distribucion quedara retenida
en beneficio del Tenedor hasta el momento 0 momentos en que el gjercicio de dicho derecho no
provogue que el Tenedor y las demas Partes Atribuidas superen la Participacion Maxima. En ese
momento o momentos, se entregara al Tenedor dicha Distribucion (asi como cualesquiera
Distribuciones declaradas o efectuadas respecto de dicha Distribucion inicial o de cualquier
Distribucion posterior mantenida igualmente en suspenso) en la misma medida en que habria
tenido derecho a recibirlas de no haber existido dicha limitacion. En la medida en que el Warrant
no haya sido ejercitado, total o parcialmente, en el momento de dicha Distribucion, la parte
correspondiente de la Distribucion quedara retenida en beneficio del Tenedor hasta que éste
ejercite el Warrant. Se aclara que, en tal caso, el titular del Warrant no tendra derecho a ningun
ajuste adicional del Precio de Ejercicio en virtud de lo aqui dispuesto mas alla de su derecho a
participar en dicha Distribucion. En consecuencia, con caracter previo al ejercicio valido del
Warrant y a la emisién de las Acciones Subyacentes del Warrant, y de conformidad con la
legislacion espafnola aplicable, salvo en el supuesto de que la Sociedad deje de estar validamente
constituida y existente conforme a las leyes de Espana, el Tenedor no sera considerado accionista
de la Sociedad y no tendra derechos de voto, derechos a dividendos, derechos de suscripcién
preferente, derechos de informacion ni derechos de gobierno corporativo, distintos de los
derechos contractuales expresamente previstos en el Warrant.

4. DERECHOS DE COMPRA; OPERACIONES FUNDAMENTALES

(a) Derechos de compra. Adicionalmente a cualquier ajuste conforme a la Seccién 2 anterior, si
en cualquier momento la Sociedad concede, emite o vende cualesquiera Opciones, Valores
Convertibles o derechos para comprar acciones, warrants, valores u otros bienes, de forma
proporcional (prorrata) a los titulares registrados de cualquier clase de Acciones Ordinarias (los
"Derechos de Compra"), el Tenedor tendra derecho a adquirir, en los términos aplicables a dichos
Derechos de Compra, el conjunto de Derechos de Compra que habria podido adquirir si hubiera
sido tenedor del numero de Acciones Ordinarias adquiribles mediante el ejercicio integro del
Warrant (sin tener en cuenta ninguna limitacién o restriccién al ejercicio del mismo, incluida, sin
limitacién, la Participacion Maxima) inmediatamente antes de la fecha de registro fijada para la
concesion, emision o venta de dichos Derechos de Compra 0, si no se hubiera fijado una fecha de
registro, en la fecha en que se determine quiénes son los titulares registrados de Acciones
Ordinarias con derecho a participar en dicha concesion, emisién o venta de Derechos de Compra
siempre y cuando, no obstante, en la medida en que el derecho del Tenedor a participar en
cualquiera de dichos Derechos de Compra diera lugar a que el Tenedor y las demas Partes
Atribuidas superaran la Participacion Maxima, el Tenedor no tendra derecho a participar en dicho
Derecho de Compra en dicha medida (y no tendra derecho a la titularidad real o beneficiaria de
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dichas Acciones Ordinarias como resultado de dicho Derecho de Compra) y dicho Derecho de
Compra, en dicha medida, quedara en suspenso en beneficio del Tenedor hasta el momento o
momentos en que su derecho al mismo no dé lugar a que el Tenedor y las demas Partes Atribuidas
superen la Participacion Maxima, momento 0 momentos en los que se concedera al Tenedor dicho
derecho (asi como cualquier Derecho de Compra concedido, emitido o vendido sobre dicho
Derecho de Compra inicial o sobre cualquier Derecho de Compra posterior mantenido igualmente
en suspenso) en la misma medida que si no hubiera existido dicha limitacién. En la medida en que
el Warrant no haya sido ejercitado, total o parcialmente, en el momento de la concesion de dichos
Derechos de Compra, la parte correspondiente de los mismos quedara retenida o suspendida en
beneficio del Tenedor hasta que éste haya ejercitado el Warrant. Se aclara que, en tal caso, el
Tenedor del Warrant no tendra derecho a ningun ajuste adicional del Precio de Ejercicio en virtud
de lo previsto en el presente documento mas alla de su derecho a participar en dichos Derechos
de Compra.

(b) Transacciones Fundamentales. La Sociedad no podra realizar una Transaccion Fundamental
a menos que la Entidad Sucesora asuma por escrito todas las obligaciones de la Sociedad
derivadas del Warrant y de los demas Documentos de la Operacién, de conformidad con lo
dispuesto en esta Seccion 4(b) y en virtud de acuerdos escritos cuya forma y contenido sean
satisfactorios para el Tenedor (actuando de forma razonable), incluidos los acuerdos para entregar
al Tenedor, a cambio del Warrant (o cualquier parte del mismo), un valor de la Entidad Sucesora
acreditado mediante un instrumento escrito sustancialmente similar, en forma y fondo, al Warrant,
incluyendo, sin limitacidon, un precio de ejercicio ajustado equivalente al valor de las Acciones
Ordinarias reflejado en los términos de dicha Transaccioén Fundamental, y que pueda ejercitarse
para obtener un niumero correspondiente de acciones del capital social equivalentes a las Acciones
Ordinarias que pudieran adquirirse y recibirse por el ejercicio del Warrant (sin tener en cuenta
ninguna limitacién al ejercicio del Warrant) antes de dicha Transaccion Fundamental, y con un
precio de ejercicio que aplique el precio de ejercicio previsto en el presente documento a dichas
acciones del capital social (pero teniendo en cuenta el valor de las Acciones Ordinarias de
conformidad con dicha Transaccioén Fundamental, y el valor de dichas acciones del capital social,
siendo dichos ajustes en el numero de acciones del capital social y en dicho precio de ejercicio
realizados con el fin de proteger el valor econdmico del Warrant inmediatamente antes de la
realizacion o formalizacion de la correspondiente Transaccion Fundamental). Cualquier valor que
se pueda emitir o que sea susceptible de emitirse a favor del Tenedor, de conformidad con los
términos del Warrant, tras la ejecucion de una Transaccion Fundamental cuya realizacion o
evitacién estuviera bajo el control de la Sociedad debera estar registrado y podra ser negociado
libremente por el Tenedor sin restriccion o ni limitacion alguna, y sin estar sujeto a ningun periodo
minimo de tenencia (holding period) exigido por la normativa aplicable en materia de valores. A
mas tardar (i) treinta (30) dias antes de que se realice o ejecute cualquier Transaccion Fundamental
o (ii) si dicha fecha es posterior, el tercer (3°) Dia de Cotizacion siguiente a la fecha en que la
Sociedad tenga conocimiento por primera vez de la realizacion, o de la posible realizacion, de una
Transaccion Fundamental, la Sociedad debera notificarlo por escrito al Tenedor mediante correo
electronico. En caso de realizacion o ejecuciéon de cualquier Transaccion Fundamental cuya
realizacion o evitacion estuviera bajo el control de la Sociedad, sera condicion necesaria para la
realizacion o formalizacion de dicha Transaccion Fundamental que la Sociedad y la Entidad
Sucesora o las Entidades Sucesoras sucedan solidaria y conjuntamente a la Sociedad, y que la
Sociedad procure que cualquier Entidad Sucesora o Entidades Sucesoras sucedan igualmente, de
forma solidaria y conjunta, a la Sociedad y queden incluidas dentro del término “Sociedad"” a l0s
efectos del Warrant (de esta forma, desde la fecha de dicha Transaccién Fundamental, todas y
cada una de las referencias contenidas en el Warrant a la «Sociedad» se entenderan realizadas
conjuntamente a la Sociedad y a la Entidad Sucesora o Entidades Sucesoras, de forma solidaria y
conjunta), y la Sociedad y la Entidad Sucesora o Entidades Sucesoras, de forma solidaria y
conjunta, podran ejercer todos los derechos y facultades que correspondian a la Sociedad con
anterioridad a dicha Transaccion Fundamental y asumiran todas las obligaciones de la Sociedad
derivadas de este Warrant con el mismo alcance y efectos que si la Sociedad y la correspondiente
Entidad Sucesora o Entidades Sucesoras hubieran sido designadas originalmente como la
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«Sociedad» en este Warrant. Adicionalmente, y Unicamente a solicitud del Tenedor, si la Entidad
Sucesora y/o las Entidades Sucesoras fueran sociedades cotizadas cuyas acciones ordinarias
estuvieran admitidas a negociacion o cotizacién en un Mercado Elegible, la Entidad Sucesora y/o
las Entidades Sucesoras deberan entregar al Tenedor, a cambio de este Warrant (sin perjuicio de
cualquier otro derecho reconocido en el mismo y sin limitarlo), un valor emitido por la Entidad
Sucesora y/o las Entidades Sucesoras, instrumentado mediante un instrumento escrito
sustancialmente similar en forma y contenido a este Warrant y ejercitable respecto de un numero
correspondiente de acciones del capital social de la Entidad Sucesora y/o las Entidades Sucesoras
(las "Acciones de Capital de la Entidad Sucesora”) equivalente al nimero de Acciones Ordinarias
que podrian adquirirse y recibirse mediante el ejercicio del Warrant inmediatamente antes de dicha
Transaccién Fundamental (sin tener en cuenta ninguna limitacién al ejercicio del mismo). Dicho
numero de Acciones de Capital de la Entidad Sucesora que debera entregarse al Tenedor sera
igual al mayor de los siguientes importes: (A) el cociente resultante de dividir (i) el valor agregado
en dolares de toda contraprestacion recibida en la Transaccién Fundamental (incluyendo
contraprestacion en efectivo y cualquier contraprestacion distinta del efectivo, la
"Contraprestacion No Dineraria”), segun dichos valores figuren en cualquier acuerdo definitivo
relativo a la Transaccion Fundamental suscrito en la fecha del primer anuncio publico de la misma
0, si dichos valores no pudieran determinarse a partir de dicho acuerdo definitivo, calculados de
conformidad con la Seccion 2 sustituyendo el término “Precio de Ejercicio” por «Contraprestacion
No Dineraria», que el Tenedor habria tenido derecho a recibir como consecuencia de dicha
Transaccion Fundamental o en la fecha de registro, elegibilidad o cualquier otra fecha de
determinacion aplicable al evento que hubiera dado lugar a dicha Transaccion Fundamental, si el
Warrant hubiera sido ejercitado inmediatamente antes de dicha Transaccion Fundamental o de la
correspondiente fecha de registro, elegibilidad o determinacion (sin tener en cuenta ninguna
limitacion al ejercicio de este Warrant) (la “"Contraprestacién Agregada”); entre (ii) el Precio de
Cierre por accion de las Acciones de Capital de la Entidad Sucesora correspondiente al Dia de
Cotizacion inmediatamente anterior a la ejecucion o realizacién de la Transaccién Fundamental; o
bien (B) el producto de: (i) el cociente obtenido al dividir (x) la Contraprestacion Agregada entre
(y) el Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias correspondiente al Dia de Cotizacién
inmediatamente anterior a la ejecucion o realizacion de la Transaccion Fundamental; y (ii) la
relacion de canje mas elevada conforme a la cual cualquier accionista de la Sociedad pueda
intercambiar Acciones Ordinarias por Acciones de Capital de la Entidad Sucesora. Todo ello,
siempre gue, no obstante, en la medida en que el derecho del Tenedor a recibir dichas acciones
ordinarias cotizadas (o su equivalente) de la Entidad Sucesora diera lugar a que el Tenedor y sus
demas Partes Atribuidas superasen la Participacion Maxima, en su caso, el Tenedor no tendra
derecho a recibir dichas acciones en la medida necesaria para evitar dicho exceso (ni adquirira la
titularidad beneficiaria de las mismas en tal medida) y la porcién correspondiente quedara retenida
en beneficio del Tenedor hasta el momento en que su recepcidon no provoque que el Tenedor y
sus demas Partes Atribuidas superen la Participacion Maxima, momento en el cual dichas acciones
le seran entregadas como si tal limitacion no hubiera existido. Dicho valor debera ser satisfactorio
para el Tenedor y tendra un Precio de Ejercicio idéntico al Precio de Ejercicio previsto en el
Warrant. Los ajustes al numero de acciones del capital social y al Precio de Ejercicio tendran por
objeto preservar, tras la realizacion o ejecucién de la Transaccién Fundamental, el valor econémico
del Warrant existente inmediatamente antes de dicha realizacion o ejecucion, segun determine el
Tenedor a su exclusiva eleccion. En caso de realizacién o ejecucion de una Transaccion
Fundamental cuya realizacion o evitacion estuviera bajo el control de la Sociedad, sera condicion
necesaria para la realizacion o consumacion de dicha Transaccion Fundamental que la Sociedad
y la Entidad Sucesora o las Entidades Sucesoras entreguen al Tenedor una confirmacién de que,
tras la realizacion o ejecucion de la Transaccion Fundamental, y en cualgquier momento posterior
a la misma, el ejercicio del Warrant dara derecho al Tenedor, a su exclusiva eleccion, a recibir
Acciones Ordinarias, Acciones de Capital de la Entidad Sucesora o, en sustitucion de las Acciones
Ordinarias o de las Acciones de Capital de la Entidad Sucesora (o de cualesquiera otros valores,
efectivo, activos u otros bienes adquiribles mediante el ejercicio de este Warrant antes de dicha
Transaccion Fundamental), aquellas acciones, valores, efectivo, activos u otros bienes de
cualquier naturaleza (incluidos warrants u otros derechos de adquisicion o suscripcion), que, a
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efectos aclaratorios, podran seguir consistiendo en Acciones Ordinarias, en su caso, a los que el
Tenedor habria tenido derecho como consecuencia de la realizacién o ejecucion de dicha
Transaccion Fundamental o en la fecha de registro, elegibilidad o cualquier otra fecha de
determinacion aplicable al evento que hubiera dado lugar a la misma, si el Warrant hubiera sido
ejercitado inmediatamente antes de la Transaccion Fundamental o de la correspondiente fecha de
registro, elegibilidad o determinacioén (sin tener en cuenta ninguna limitacion al ejercicio de este
Warrant), todo ello ajustado de conformidad con las disposiciones del Warrant. Asimismo, vy
ademas de cualesquiera otros derechos reconocidos en el presente documento, sin que ello los
sustituya, antes de la realizacion o ejecucion de cualquier Transaccion Fundamental cuya
realizacion o evitacion estuviera bajo el control de la Sociedad y en virtud de la cual los titulares
de Acciones Ordinarias tengan derecho a recibir valores, efectivo, activos u otros bienes respecto
de o a cambio de sus Acciones Ordinarias (un "Evento Corporativo"), la Sociedad adoptara las
medidas necesarias para garantizar, y cualquier Entidad Sucesora o Entidades Sucesoras
aplicables garantizaran igualmente, siendo ademas condicidon necesaria para la realizacién o
ejecucion de dicho Evento Corporativo, que el Tenedor tenga posteriormente derecho a recibir,
mediante el ejercicio del Warrant en cualquier momento después de la realizacién o ejecucién del
Evento Corporativo, Acciones Ordinarias o Acciones de Capital de la Entidad Sucesora o, si asi lo
elige el Tenedor, en sustitucion de las Acciones Ordinarias (o de cualesquiera otros valores,
efectivo, activos u otros bienes adquiribles mediante el ejercicio del Warrant con anterioridad al
Evento Corporativo, pero no en sustitucion de aquellos elementos que sigan siendo emisibles
conforme a las Secciones 3 y 4(a), los cuales continuaran siendo percibibles respecto de las
Acciones Ordinarias o de las acciones, valores, efectivo, activos u otros bienes que resulten de
otro modo atribuibles o intercambiables por Acciones Ordinarias), aquellas acciones, valores,
efectivo, activos u otros bienes de cualquier naturaleza (incluidos warrants, otros derechos de
adquisicion o suscripcion y cualesquiera Acciones Ordinarias) a los que el Tenedor habria tenido
derecho como consecuencia de la realizacion o consumacion de dicho Evento Corporativo o en la
fecha de registro, elegibilidad o cualquier otra fecha de determinacién aplicable al evento que
hubiera dado lugar al mismo, si el Warrant hubiera sido ejercitado inmediatamente antes del Evento
Corporativo o de la correspondiente fecha de registro, elegibilidad o determinacion (sin tener en
cuenta ninguna limitacion al ejercicio del Warrant). Las medidas adoptadas conforme al parrafo
anterior deberan ser razonablemente satisfactorias para el Tenedor en cuanto a su forma y
contenido. Las disposiciones de esta Seccién 4(b) seran aplicables de forma analoga y en igualdad
de condiciones a cualesquiera Transacciones Fundamentales y Eventos Corporativos sucesivos.

5. NO ELUSION. La Sociedad se obliga y acuerda por la presente a que no llevara a cabo, de
forma intencionada, actuaciones destinadas a eludir los derechos economicos expresamente
reconocidos en el Warrant, y a que, en todo momento, cumplira de buena fe todas las
disposiciones del Warrant y adoptara cuantas medidas sean necesarias para proteger los derechos
del Tenedor. Sin limitar el caracter general de lo anterior, la Sociedad: (i) no aumentara el valor
nominal de cualesquiera Acciones Ordinarias emisibles con ocasion del ejercicio del Warrant por
encima del Precio de Ejercicio vigente en cada momento; (ii) adoptara todas las medidas que
resulten necesarias o apropiadas para que pueda emitir valida y legalmente Acciones Ordinarias
integramente desembolsadas y libres de obligaciones adicionales de aportacion con ocasion del
gjercicio del Warrant; y (iii) mientras el Warrant permanezca en circulacion (y continde siendo
ejercitable para la adquisicién de Acciones Subyacentes del Warrant), adoptara todas las medidas
necesarias para reservar y mantener disponibles, con cargo a las Acciones Ordinarias autorizadas
y no emitidas de la Sociedad y exclusivamente a efectos de posibilitar el ejercicio del Warrant, un
numero de Acciones Ordinarias equivalente al 100% del nimero de Acciones Ordinarias que, en
cada momento, sea necesario para atender el gjercicio integro del Warrant en circulacion (sin tener
en cuenta cualesquiera limitaciones a su ejercicio).

6. EL TENEDOR DEL WARRANT NO SERA CONSIDERADO ACCIONISTA. Salvo que se disponga
expresamente o contrario en este documento, el Tenedor, por el mero hecho de ostentar la
condicién de tenedor del Warrant, no tendra derecho a votar ni a percibir dividendos, ni sera
considerado titular de acciones o participaciones en el capital social de la Sociedad a ningun
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efecto. Asimismo, ninguna disposicion contenida en el Warrant se interpretara en el sentido de
conferir al Tenedor, por el mero hecho de ostentar la condicién de tenedor del Warrant, ninguno
de los derechos correspondientes a un accionista de la Sociedad, ni derecho alguno a votar,
otorgar o denegar su consentimiento respecto de actuaciones societarias (incluyendo cualquier
reorganizaciéon, emision de acciones, reclasificacion de acciones, consolidacion, fusion,
transmision de activos o cualquier otra operacion), ni a recibir convocatorias de juntas, dividendos,
derechos de suscripcion preferente o cualesquiera otros derechos similares, con anterioridad a la
emision a su favor de las Acciones Subyacentes al Warrant a las que tenga derecho tras el debido
ejercicio del Warrant. Asimismo, ninguna disposicién contenida en el Warrant se interpretara como
una imposicion al Tenedor de obligacion alguna de adquirir valores (ya sea mediante el ejercicio
del Warrant o de cualquier otra forma) ni de responsabilidad alguna en su condicion de accionista
de la Sociedad, ya sea que dichas responsabilidades sean reclamadas por la propia Sociedad o
por sus acreedores. No obstante o dispuesto en esta Seccion 6, la Sociedad facilitara al Tenedor
copia de las mismas notificaciones y demas informacion que remita con caracter general a los
accionistas de la Sociedad, simultdneamente a su remision a éstos, en la medida permitida por la
legislacion aplicable y sujeto a cualesquiera obligaciones de confidencialidad razonablemente
impuestas a la Sociedad.

7. REEMISION DE WARRANTS

(@) Transmisién del Warrant. Si el Warrant fuera objeto de transmisién, sujeto al cumplimiento de
la legislacion y normativa aplicables, el Tenedor debera entregar el Warrant a la Sociedad, tras lo
cual la Sociedad emitira y entregara sin demora, siguiendo las instrucciones del Tenedor, un nuevo
Warrant (de conformidad con la Seccion 7(d)), inscrito a nombre de quien el Tenedor designe, que
represente el derecho a adquirir el niumero de Acciones Subyacentes al Warrant objeto de
transmision por el Tenedor y, si se transmite un numero inferior al total de Acciones Subyacentes
al Warrant subyacentes al Warrant, un nuevo Warrant adicional (de conformidad con la Seccion
7(d)) a favor del Tenedor que represente el derecho a adquirir el nimero de Acciones derivadas
del Warrant que no hayan sido transmitidas.

(b) Warrant perdido, sustraido o deteriorado. Tras la recepciéon por la Sociedad de pruebas
razonablemente satisfactorias de la pérdida, robo, destruccion o deterioro del Warrant y, en caso
de pérdida, robo o destruccién, de un compromiso de indemnizacién otorgado por el Tenedor a
favor de la Sociedad en la forma habitualmente utilizada para estos supuestos y, en caso de
deterioro, previa entrega y cancelacion del Warrant, la Sociedad emitira y entregara al Tenedor un
nuevo Warrant (de conformidad con la Seccién 7(d)) que represente el derecho a adquirir las
Acciones Subyacentes al Warrant subyacentes a este Warrant en ese momento.

(c) Canje por varios Warrants. El Warrant podra canjearse, mediante su entrega por el Tenedor
en el domicilio principal de la Sociedad, por uno o varios nuevos Warrants (de conformidad con la
Seccion 7(d)) que, conjuntamente, representen el derecho a adquirir el nimero de Acciones
derivadas del Warrant subyacentes al Warrant en ese momento. Cada uno de dichos nuevos
Warrants representara el derecho a adquirir la parte de dichas Acciones Subyacentes al Warrant
que el Tenedor designe en el momento de dicha entrega; no obstante, no se emitira ningin Warrant
respecto de fracciones de Acciones Subyacentes al Warrant.

(d) Emisién de nuevos Warrants. Siempre que la Sociedad esté obligada a emitir un nuevo
Warrant conforme a los términos del Warrant, dicho nuevo Warrant: (i) tendrd términos
sustancialmente idénticos a los del Warrant; (ii) representard, segun se indique en su anverso, el
derecho a adquirir las Acciones Subyacentes al Warrant subyacentes al Warrant en ese momento
(o, en el caso de un nuevo Warrant emitido conforme a las Secciones 7(a) o 7(c), las Acciones
Subyacentes al Warrant designadas por el Tenedor que, sumadas al numero de Acciones
Ordinarias subyacentes a los demas nuevos Warrants emitidos en relacién con dicha emision, no
excedan del numero total de Acciones Subyacentes al Warrant subyacentes al Warrant en ese
momento); (iii) tendra como fecha de emision, segun conste en su anverso, la misma Fecha de
Emision que el Warrant; y (iv) estara sujeto a los mismos derechos y condiciones que este Warrant.
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8. NOTIFICACIONES. Siempre que deba efectuarse una notificacion en virtud del Warrant, y
salvo que en el mismo se disponga otra cosa, dicha notificacion se realizara de conformidad con
las disposiciones sobre notificaciones previstas en el Contrato. La Sociedad proporcionara al
Tenedor notificacidon escrita inmediata de todas las actuaciones realizadas conforme al Warrant,
incluyendo una descripcion con un nivel de detalle razonable de la actuacion correspondiente y
de los motivos que la justifiquen. Sin limitar el caracter general de lo anterior, la Sociedad notificara
por escrito al Tenedor: (i) inmediatamente después de cualquier ajuste del Precio de Ejercicio,
detallando de forma razonable y certificando el calculo de dicho ajuste; y (ii) al menos quince (15)
dias antes de la fecha en que la Sociedad cierre su libro registro o determine una fecha de registro
(record date): (A) respecto de cualquier dividendo o distribucion sobre las Acciones Ordinarias; (B)
respecto de cualquier concesion, emision o venta de Opciones, Valores Convertibles o derechos
para adquirir acciones, warrants, valores u otros bienes a favor de los titulares de Acciones
Ordinarias; o (C) para determinar los derechos de voto en relacion con cualquier Transaccion
Fundamental, disolucion o liquidacion. En la medida en que cualquier notificacion realizada de
conformidad con los términos del Warrant constituya o contenga informacion relevante y no
publica (material non-public information) relativa a la Sociedad o a cualquiera de sus Filiales, la
Sociedad divulgara simultdneamente dicha informacion mediante la presentacion de un Current
Report on Form 6-K ante la SEC. Se entiende y acuerda expresamente que el momento de ejercicio
especificado por el Tenedor en cada Notificacion de Ejercicio sera definitivo y vinculante, y no
podra ser cuestionado ni impugnado por la Sociedad.

9. MODIFICACION Y RENUNCIA. Salvo que se disponga expresamente lo contrario, las
disposiciones del Warrant unicamente podran ser modificadas o ser objeto de renuncia, y la
Sociedad Unicamente podra llevar a cabo cualquier actuacion prohibida por el mismo o dejar de
realizar cualquier actuacién cuya realizacion le sea exigida en virtud de éste, si ha obtenido
previamente el consentimiento por escrito del Tenedor. Ninguna practica o conducta seguida entre
las partes, ni ningun retraso u omision por parte del Tenedor en el ejercicio de cualquier derecho
derivado del Warrant, constituird una renuncia a dicho derecho ni perjudicara en modo alguno los
derechos, facultades o acciones del Tenedor. Sin perjuicio de cualquier otra disposicién del
Warrant, sila Sociedad incumple de forma deliberada y consciente cualquiera de las disposiciones
del Warrant y dicho incumplimiento ocasiona perjuicios materiales al Tenedor, la Sociedad debera
abonar al Tenedor los importes necesarios para cubrir cualesquiera costes y gastos en que éste
incurra, incluyendo, entre otros, honorarios razonables de abogados, incluidos los
correspondientes a recursos y procedimientos de apelacion, en relacién con el cobro de cualquier
cantidad adeudada conforme al Warrant o con la defensa o ejercicio de cualquiera de los derechos,
facultades o acciones que le correspondan en virtud del mismo.

10. LEY APLICABLE; JURISDICCION; RENUNCIA AL JUICIO POR JURADO. El Warrant se regira,
interpretara y ejecutara de conformidad con las leyes internas del Estado de Nueva York y sera
interpretado de acuerdo con las mismas. Todas las cuestiones relativas a la interpretacion, validez,
eficacia y cumplimiento del Warrant se regiran por las leyes internas del Estado de Nueva York,
sin dar efecto a ninguna disposicién o norma sobre conflicto de leyes o eleccion de ley aplicable
(ya sea del Estado de Nueva York o de cualquier otra jurisdiccion) que pudiera dar lugar a la
aplicacion de las leyes de una jurisdiccion distinta del Estado de Nueva York. La Sociedad se
somete irrevocablemente a la jurisdiccion exclusiva de los tribunales estatales y federales situados
en el Borough de Manhattan, Ciudad de Nueva York, para la resolucion de cualquier controversia
derivada del Warrant, relacionada con el mismo o con cualquier operacion contemplada o descrita
en él, y renuncia irrevocablemente a alegar, comprometiéndose asimismo a no invocar en ningun
procedimiento judicial, que no esta sujeta personalmente a la jurisdiccion de dichos tribunales, que
el procedimiento ha sido iniciado ante un foro inconveniente o que la competencia territorial de
dichos tribunales es improcedente. La Sociedad renuncia irrevocablemente a la notificacion
personal de actuaciones procesales (service of process) y consiente expresamente que dichas
actuaciones le sean notificadas en cualquier procedimiento mediante el envio por correo postal o
correo electronico de una copia de las mismas a la direccion postal o direccion de correo
electronico prevista para notificaciones en el Contrato, segun corresponda. La Sociedad acepta
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que dicha notificacion constituira una notificacion y comunicacion procesal valida y suficiente, que
surtira efectos a los treinta (30) dias de la fecha de envio del correo electrénico o del envio postal,
segun corresponda. Nada de lo dispuesto en el presente documento se interpretara como una
limitacion de cualquier derecho a practicar notificaciones procesales por cualquier otro medio
permitido por la ley. Asimismo, nada de lo dispuesto en el presente documento se interpretara ni
operara en el sentido de impedir al Tenedor interponer demandas o ejercitar cualquier otra accién
legal contra la Sociedad en cualquier otra jurisdicciéon con el fin de exigir el cumplimiento de las
obligaciones de la Sociedad frente al Tenedor, ejecutar cualquier garantia o colateral que asegure
dichas obligaciones o solicitar el reconocimiento y ejecucion de una sentencia u otra resolucion
judicial favorable al Tenedor. LA SOCIEDAD RENUNCIA IRREVOCABLEMENTE A CUALQUIER
DERECHO QUE PUDIERA TENER A UN JUICIO POR JURADO Y SE COMPROMETE A NO
SOLICITARLO EN RELACION CON LA RESOLUCION DE CUALQUIER CONTROVERSIA DERIVADA
DEL WARRANT, RELACIONADA CON EL MISMO O QUE TRAIGA CAUSA DE ESTE O DE
CUALQUIER OPERACION CONTEMPLADA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

11. INTERPRETACION. El Warrant se considerara redactado conjuntamente por la Sociedad y el
Tenedor y no sera objeto de interpretacion en contra de ninguna Persona por el hecho de ser
considerada la parte redactora del mismo.

12. RESOLUCION DE CONTROVERSIAS. En caso de controversia respecto de la determinacion
del Precio de Ejercicio o del calculo aritmético del numero de Acciones Subyacentes al Warrant, la
Sociedad remitira al Tenedor, mediante fax o correo electronico, las determinaciones o calculos
controvertidos, segun corresponda, dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la recepcion
de la correspondiente Notificacion de Ejercicio que haya dado lugar a dicha controversia. Si el
Tenedor y la Sociedad no logran alcanzar un acuerdo respecto de dicha determinacion o célculo
del Precio de Ejercicio o de las Acciones Subyacentes al Warrant dentro de los tres (3) Dias Habiles
siguientes a la remision al Tenedor de la determinacion o calculo controvertidos, la Sociedad
deberd, dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes, remitir mediante fax o correo electrénico: (a)
la determinacion controvertida del Precio de Ejercicio a una entidad bancaria de inversion
independiente y de reconocido prestigio, seleccionada por la Sociedad y aprobada por el Tenedor;
o (b) el calculo aritmético controvertido de las Acciones Subyacentes al Warrant al auditor o asesor
contable externo e independiente de la Sociedad. La Sociedad procurara, a su costa, que la entidad
bancaria de inversion o el experto contable, segun corresponda, realicen las determinaciones o
célculos pertinentes y comuniquen sus resultados a la Sociedad y al Tenedor no mas tarde de diez
(10) Dias Habiles desde la fecha en que reciban las determinaciones o calculos controvertidos. La
determinacion o calculo realizados por dicha entidad bancaria de inversion o experto contable sera
vinculante para todas las partes, salvo error manifiesto demostrable.

13. REMEDIOS (REMEDIES), OTRAS OBLIGACIONES, INCUMPLIMIENTOS Y MEDIDAS
CAUTELARES. Los remedios (remedies) previstos en el Warrant tendran caracter acumulativo y se
entenderan adicionales a cualesquiera otros derechos y acciones disponibles conforme al
Warrant, a los demas Documentos de la Operacién o conforme a Derecho o en equidad,
incluyendo el cumplimiento especifico y cualesquiera otras medidas cautelares o de cesacion.
Ninguna disposicion contenida en el Warrant limitara el derecho del Tenedor a reclamar los dafos
y perjuicios efectivamente sufridos como consecuencia de cualquier incumplimiento por parte de
la Sociedad de los términos del Warrant. La Sociedad reconoce que cualquier incumplimiento de
las obligaciones asumidas en virtud del Warrant ocasionara un perjuicio irreparable al Tenedor y
que las acciones legales ordinarias podrian resultar insuficientes para reparar dicho perjuicio. En
consecuencia, la Sociedad acepta que, en caso de incumplimiento o amenaza de incumplimiento
de cualquiera de dichas obligaciones, el Tenedor del Warrant tendra derecho, ademas de a
cualquier otro remedio disponible, a solicitar y obtener medidas cautelares destinadas a impedir
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dicho incumplimiento, sin necesidad de acreditar la existencia de un perjuicio econémico y sin que
se le exija la prestacion de caucion, garantia o cualquier otra forma de aseguramiento.

14. TRANSMISION. El Warrant no podra ser ofrecido en venta, vendido, transmitido, pignorado o
cedido a ningun tercero sin el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad, consentimiento
que no podra ser denegado ni retrasado de forma irrazonable. No obstante, dicho consentimiento
NO sera necesario para cualquier transmision realizada a una Afiliada del Tenedor, siempre que
dicha Afiliada acepte por escrito quedar vinculada por los términos y condiciones del Warrant.
Cualquier pretendida transmisién efectuada en contravencion de lo dispuesto en la presente
Seccion 14 sera nula y sin efecto. Las Acciones Subyacentes al Warrant podran ser ofrecidas en
venta, vendidas, transmitidas, pignoradas o cedidas sin necesidad de obtener el consentimiento
de la Sociedad.

15. DIVISIBILIDAD. Si cualquier disposicion del Warrant estuviera prohibida por la ley o fuera
declarada invalida o inaplicable por un tribunal competente, dicha disposicién, que de otro modo
seria ilegal, invalida o inaplicable, se considerara modificada en la medida maxima permitida para
que resulte valida y exigible. La invalidez o inaplicabilidad de dicha disposicién no afectara a la
validez ni a la exigibilidad de las restantes disposiciones del Warrant, siempre que, una vez
realizada dicha modificacién, el Warrant continle reflejando, sin alteraciones sustanciales, la
intencion original de las partes respecto de su objeto y que la ilicitud, invalidez o inaplicabilidad de
la disposicion o disposiciones afectadas no menoscabe de forma sustancial las expectativas
respectivas de las partes, sus obligaciones reciprocas o la efectividad practica de los beneficios
que, de otro modo, les corresponderian. Las partes se comprometen a negociar de buena fe con
el fin de sustituir cualquier disposicion prohibida, invalida o inaplicable por una disposicion valida
y exigible cuyos efectos se aproximen, en la mayor medida posible, a los de la disposicion
prohibida, invalida o inaplicable.

16. DETERMINADAS DEFINICIONES. A los efectos del Warrant, los términos que se indican a
continuacion tendran los significados siguientes:

(@) "Acciones Ordinarias" significa: (i) las acciones ordinarias de la Sociedad, con un valor nominal
de 0,01 €, y (ii) cualesquiera acciones o participaciones del capital social en las que dichas
acciones ordinarias puedan convertirse o cualesquiera acciones o participaciones resultantes
de una reclasificacion, reorganizacion o modificacion de dichas Acciones Ordinarias.

(b) "Afiliada" tendra el significado atribuido a dicho término en la Rule 405 de la Ley de 1933.

(c) "Bolsa de Valores": significa BME Growth, segmento del mercado espanol gestionado por
Bolsas y Mercados Espafnoles (BME) y supervisado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), en el que se negocian las Acciones Ordinarias.

(d) “Bloomberg" significa Bloomberg Financial Markets.

(e) "Declaracion de Registro” significa una declaracion de registro presentada para registrar las
Acciones Subyacentes al Warrant conforme a la Securities Act.

(f) "Dia de Cotizacion” significa cualquier dia en que las Acciones Ordinarias se negocien en el
Mercado Principal o, si el Mercado Principal no fuera el principal mercado de negociacion de
las Acciones Ordinarias en dicha fecha, cualquier dia en que las Acciones Ordinarias se
negocien en el principal mercado de valores o sistema de negociacion en el que éstas coticen
en ese momento.

(g) "Dia Habil" significa cualquier dia distinto del sabado, domingo o de cualquier otro dia en que
los bancos comerciales de la Ciudad de Nueva York estén autorizados u obligados por ley a
permanecer cerrados.

(h) "Entidad Matriz" de una Persona significa cualquier entidad que, directa o indirectamente,
controle a la Persona correspondiente, incluyendo cualquier entidad cuyas acciones
ordinarias u otros instrumentos equivalentes de capital estén admitidos a cotizacion o

27



negociacion en un Mercado Elegible (o, si asi lo elige el Tenedor, en cualquier otro mercado,
bolsa o sistema de cotizacion). Si existiera mas de una entidad o persona que cumpliera dicha
condicidn, sera considerada Entidad Matriz aquella que designe el Tenedor o, en ausencia de
dicha designacion, la entidad o persona que tenga la mayor capitalizacién bursatil a la fecha
de consumacion de la Transaccion Fundamental.

"Entidad Sucesora” significa una o varias Personas (o, si asi lo elige el Tenedor, la propia
Sociedad o la Entidad Matriz) constituidas, resultantes o supervivientes de cualquier
Transaccion Fundamental, o una o varias Personas (o, si asi lo elige el Tenedor, la Sociedad
o la Entidad Matriz) con las que se haya celebrado dicha Transaccion Fundamental.

"Entidad Sujeto” significa cualquier Persona, conjunto de Personas o Grupo, asi como
cualquier Afiliada o asociada de dicha Persona, Personas o Grupo.

"Fecha de Vencimiento" significa la fecha correspondiente a los treinta y seis (36) meses
posteriores a la Fecha de Emisién o, si dicha fecha coincide con un dia que no sea un Dia
Habil o con un dia en el que no exista negociacién en el Mercado Principal (un “Dia Inhabil"),
el siguiente dia que no constituya un Dia Inhabil.

"Grupo” significa un "grupo” (group) tal y como dicho término se utiliza en la Seccion 13(d) de
la Securities Exchange Act de 1934 y se define en la Rule 13d-5 promulgada al amparo de
dicha norma.

"Ley de 1933" significa la Securities Act of 1933, en su versién modificada vigente en cada
momento.

"Mercado Eligible” significa el Mercado Principal (Principal Market), NYSE American, The
Nasdaq Capital Market, The Nasdaq Global Select Market, The Nasdaq Global Market o la New
York Stock Exchange, Inc.

"Mercado Principal” significa New York Stock Exchange o cualquier otro mercado en el que
las ADS o las Acciones Ordinarias estén admitidos a negociacion en cada momento.

"Opciones” significa cualesquiera derechos, warrants u opciones para suscribir o adquirir: (i)
Acciones Ordinarias; o (ii) Valores Convertibles.

"Partes Atribuidas” significa, conjuntamente, las siguientes Personas: (i) cualquier vehiculo de
inversion, incluidos fondos, fondos subordinados o cuentas gestionadas, que, en la Fecha de
Emision o en cualquier momento posterior, sean gestionados o0 asesorados, directa o
indirectamente, por el gestor de inversiones del Tenedor o por cualquiera de sus Afiliadas o
principales; (ii) cualquier Afiliada, directa o indirecta, del Tenedor o de cualquiera de las
personas o entidades indicadas anteriormente; (iii) cualquier Persona que actle o que pueda
considerarse que actua formando un Grupo junto con el Tenedor o con cualquiera de las
personas o entidades anteriormente mencionadas; y (iv) cualquier otra Persona cuya
titularidad beneficiaria (beneficial ownership) sobre Acciones Ordinarias sea o pueda ser
agregada a la del Tenedor y a la de las demas Partes Atribuidas a efectos de la Seccion 13(d)
de la Securities Exchange Act of 1934. A efectos aclaratorios, la finalidad de la definicion
anterior es que el Tenedor y todas las demas Partes Atribuidas queden conjuntamente sujetos
al limite de la Participacion Maxima.

"Persona” significa cualquier persona fisica, sociedad de responsabilidad limitada (limited
liability company), sociedad personalista (partnership), empresa conjunta (joint venture),
sociedad mercantil (corporation), fideicomiso o trust (trust), organizacién no incorporada,
cualquier otra entidad juridica, asi como cualquier gobierno o cualquiera de sus
departamentos, organismos o agencias.

"Plazo Estandar de Liquidacion” significa el plazo estandar de liquidacion, expresado en
numero de Dias de Cotizacion, aplicable a las Acciones Ordinarias en el Mercado Principal de
la Sociedad, vigente en la fecha de entrega de la correspondiente Notificacion de Ejercicio.
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"Precio Medio Ponderado” significa, respecto de cualquier valor y para cualquier fecha
determinada, el precio medio ponderado por volumen en délares de dicho valor en el Mercado
Principal durante el periodo comprendido entre las 9:30:01a.m. (hora de Nueva York) o la hora
que el Mercado Principal anuncie publicamente como inicio oficial de la sesidén de negociacion
y las 4:00:00 p.m. (hora de Nueva York) o la hora que el Mercado Principal anuncie
publicamente como cierre oficial de dicha sesion, segun sea informado por Bloomberg
mediante su funcion Volume at Price. Si lo anterior no resultara aplicable, el Precio Medio
Ponderado sera el precio medio ponderado por volumen en doélares de dicho valor en el
mercado extrabursatil (over-the-counter market) correspondiente, durante el mismo periodo
horario, segun sea informado por Bloomberg. Si Bloomberg no informara de un precio medio
ponderado por volumen en ddlares para dicho valor durante dicho periodo, el Precio Medio
Ponderado sera la media entre el precio de compra de cierre mas alto (highest closing bid
price) y el precio de venta de cierre mas bajo (lowest closing ask price) publicados por
cualquiera de los creadores de mercado (market makers) de dicho valor en el Pink Open
Market. Si el Precio Medio Ponderado no pudiera calcularse para un determinado valor en una
fecha concreta conforme a ninguno de los métodos anteriores, el Precio Medio Ponderado de
dicho valor en esa fecha sera su valor razonable de mercado, determinado de mutuo acuerdo
entre la Sociedad y el Tenedor. Si la Sociedad y el Tenedor no consiguieran alcanzar un
acuerdo respecto de dicho valor razonable de mercado, la controversia se resolvera conforme
a lo previsto en la Seccion 13, sustituyéndose la referencia al término “Precio de Ejercicio” por
"Precio Medio Ponderado”. Todos estos calculos deberan ajustarse adecuadamente para
reflejar cualquier dividendo en acciones, desdoblamiento de acciones, agrupacion de
acciones, reclasificacion u otra operacion similar que tenga lugar durante el periodo de calculo
correspondiente.

“Transacciéon Fundamental” significa (A) que la Sociedad, directa o indirectamente, incluyendo
a través de Filiales, Afiliadas o por cualquier otro medio, en una o varias operaciones
relacionadas: (i) se consolide o fusione con otra Entidad Sujeto o se integre en ella (con
independencia de que la Sociedad sea o0 no la entidad resultante de la operacion); (ii) venda,
ceda, transfiera o enajene de cualquier otro modo la totalidad o una parte sustancial de los
bienes o activos de la Sociedad o de cualquiera de sus “filiales significativas”, segun dicho
término se define en la Rule 1-02 del Regulation S-X, a una o varias Entidades Sujeto; (iii)
formule, permita que una o varias Entidades Sujeto formulen, o permita que la propia Sociedad
0 sus Acciones Ordinarias queden sujetas a, o sean parte de, una oferta publica de
adquisicion, oferta de canje o cualquier otra oferta similar realizada por una o varias Entidades
Sujeto, que sea aceptada por titulares de: (x) mas del 50% de las Acciones Ordinarias en
circulacion; (y) mas del 50% de las Acciones Ordinarias en circulacion, calculadas como si las
Acciones Ordinarias titularidad de todas las Entidades Sujeto que formulen, participen o estén
afiliadas a quienes formulen o participen en dicha oferta no estuvieran en circulacion; o (z) un
numero de Acciones Ordinarias suficiente para que todas las Entidades Sujeto que formulen,
participen o estén afiliadas a quienes formulen o participen en dicha oferta pasen a ser,
conjuntamente, titulares beneficiarios (beneficial owners), segun se define en la Rule 13d-3
de la Securities Exchange Act de 1934, de al menos el 50% de las Acciones Ordinarias en
circulacién; (iv) formalice un contrato de compraventa de acciones u otra combinacion de
negocios (incluyendo, sin limitacién, una reorganizacion, recapitalizacion, escisién o scheme
of arrangement) con una o varias Entidades Sujeto, en virtud de la cual dichas Entidades
Sujeto, individual o conjuntamente: (x) adquieran mas del 50% de las Acciones Ordinarias en
circulacioén; (y) adquieran mas del 50% de las Acciones Ordinarias en circulacién calculadas
como si las Acciones Ordinarias titularidad de cualesquiera Entidades Sujeto que participen
en dicha operacion o estén afiliadas a las mismas no estuvieran en circulacion; o (z) adquieran
un numero de Acciones Ordinarias suficiente para convertirse, conjuntamente, en titulares
beneficiarios (beneficial owners), segun la Rule 13d-3 de la Securities Exchange Act de 1934,
de mas del 50% de las Acciones Ordinarias en circulacion; o (v) reorganice, recapitalice o
reclasifique sus Acciones Ordinarias; (B) que la Sociedad, directa o indirectamente,
incluyendo a través de Filiales, Afiliadas o por cualquier otro medio, en una o varias
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operaciones relacionadas, permita que una Entidad Sujeto individualmente o varias Entidades
Sujeto conjuntamente sean o lleguen a ser titulares beneficiarios (beneficial owners), directa
o indirectamente, segun se define dicho término en la Rule 13d-3 de la Securities Exchange
Act de 1934, ya sea mediante adquisicion, compra, cesion, transmision, oferta publica, oferta
de canje, reduccién del numero de Acciones Ordinarias en circulacion, fusion, consolidacion,
combinacion de negocios, reorganizacion, recapitalizacion, escision, scheme of arrangement,
reclasificacion o cualquier otro mecanismo, de: (x) mas del 50% de los derechos de voto
ordinarios agregados correspondientes a las Acciones Ordinarias emitidas y en circulacion;
(y) mas del 50% de los derechos de voto ordinarios agregados correspondientes a las
Acciones Ordinarias emitidas y en circulacion no titularidad de dichas Entidades Sujeto en la
Fecha del Contrato, calculados como si las Acciones Ordinarias titularidad de dichas Entidades
Sujeto no estuvieran en circulacion; o (z) un porcentaje de los derechos de voto ordinarios
agregados correspondientes a las Acciones Ordinarias emitidas y en circulaciéon u otros
instrumentos de capital de la Sociedad suficiente para permitir a dichas Entidades Sujeto llevar
a cabo una fusion simplificada u otra operacion que obligue a los restantes accionistas de la
Sociedad a transmitir o entregar sus Acciones Ordinarias sin necesidad de aprobacion por la
junta de accionistas de la Sociedad; o (C) que la Sociedad, directa o indirectamente,
incluyendo a través de Filiales, Afiliadas o por cualquier otro medio, en una o varias
operaciones relacionadas, emita cualquier instrumento o celebre cualquier operacion
estructurada con la finalidad de eludir, o que en la practica eluda, el propdsito de la presente
definicién, en cuyo caso la misma debera interpretarse y aplicarse de una manera que no se
limite estrictamente a su tenor literal, en la medida necesaria para corregir cualquier defecto
o incoherencia y reflejar adecuadamente el tratamiento pretendido para dicho instrumento u
operacion. No obstante, no constituiran una Transaccion Fundamental: (1) las operaciones
societarias ordinarias que no perjudiquen de forma sustancial el valor economico del Warrant;
(2) las reorganizaciones internas entre la Sociedad y sus Filiales o Afiliadas que no involucren
a ninguna Entidad Sujeto que no sea ya una Afiliada de la Sociedad y que no perjudiquen de
forma sustancial el valor econdmico del Warrant; (3) las recapitalizaciones, desdoblamientos,
dividendos en acciones u otras reestructuraciones de capital similares que no supongan un
cambio de control; (4) las operaciones relacionadas con el establecimiento, mantenimiento o
administracion de programas de ADS 0 con aspectos técnicos relativos a la cotizacion o
admision a negociacion en cualquier mercado de valores o sistema de negociacion; (5) las
operaciones de financiacién o refinanciacién (incluyendo emisiones de deuda o de
instrumentos de capital) que no den lugar a que ninguna Entidad Sujeto adquiera la titularidad
beneficiaria de mas del 50% de las Acciones Ordinarias en circulacién; o (6) cualquier otra
operacion que no perjudique de forma sustancial el valor econémico del Warrant.

"Valores Convertibles” significa cualesquiera acciones o valores (distintos de las Opciones)
convertibles, ejercitables o canjeables, directa o indirectamente, por Acciones Ordinarias.
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ANEXO A

CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL
22 DE OCTUBRE DE 2026



SANTA ANA GLOBAL ENTERPRISES, S.A.
Convocatoria de Junta General extraordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracion de SANTA ANA GLOBAL ENTERPRISES, S.A. (“Santa Ana" o la
"Sociedad"), en su reunién celebrada el 18 de septiembre de 2026, ha acordado convocar Junta
General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, que se celebrara exclusivamente de forma
presencial en primera convocatoria, el proximo dia 22 de octubre de 2026, a las 16:00 horas, enla
calle Velazquez, num. 34, séptima planta, 28001 Madrid, o, en caso de no alcanzarse quérum
suficiente, en segunda convocatoria, el dia 23 de octubre de 2026, a la misma horay en el mismo
lugar. Se prevé que la Junta General se celebre en primera convocatoria.

La Junta General se celebrara con arreglo al siguiente:

ORDEN DEL DIA
PRIMERO.- Nombramiento de consejeros.

1.1.  Ratificacion del nombramiento por cooptacion y reeleccion de D. Gilles Trancart, como
consejero, con la categoria de independiente.

1.2. Ratificacién del nombramiento por cooptacion y reeleccién de D. Vincent Decalf, como
consejero, con la categoria de independiente.

1.3. Ratificacién del nombramiento por cooptacion y reeleccion de D. Gregorio Esteban Martinez,
como consejero, con la categoria de ejecutivo.

SEGUNDO.- Aumento del capital social por un importe efectivo maximo de 18 millones de euros,
con cargo a aportaciones dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion preferente y con
prevision de suscripcionincompleta, con la prima de emision y demas condiciones que determine
el Consejo de Administracion tras el proceso de colocacion previsto, todo ello conforme a lo
establecido en los articulos 2971.a) y 505 de la Ley de Sociedades de Capital.

TERCERO.- Emisién de un derecho de opcién (warrant) sobre acciones ordinarias de nueva
emision afavor de Yorkville Advisors Global LP através de uno o varios de los fondos que gestiona,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, y aumento del capital social para dar
cobertura, en su caso, al ejercicio del referido warrant.

CUARTO.- Delegacion de facultades.

QUINTO.- Redaccidn, lectura y aprobacion, en su caso, del acta de la Junta.

DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 197 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de
Capital”) y en el articulo 18 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, se hace constar que hasta el
séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General, los accionistas podran
solicitar de los administradores las informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca de
los asuntos comprendidos en el orden del dia, o formular por escrito las preguntas que consideren
pertinentes. Asimismo, durante la celebracion de la Junta, los accionistas podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia. Sino fuera posible satisfacer el derecho del accionistaen ese
momento, la informacion pendiente de facilitar sera proporcionada por escrito dentro de los 7 dias
siguientes a aquél en que hubiere finalizado la Junta General.



Desde la fecha de publicacion de la presente convocatoria, los accionistas podran examinar en el
domicilio social (calle Velazquez, nim. 34, séptima planta, cédigo postal 28001 Madrid) y, en su
caso, obtener o solicitar la entrega o el envio gratuito, de la documentacién que deba ponerse a
su disposicion en relacion con los asuntos comprendidos en el orden del dia de conformidad con
lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital. En este sentido, a partir de este anuncio de
convocatoria, cualquier accionista podra solicitar en el domicilio social (calle Velazquez, num. 34,
séptima planta, cédigo postal 28001 Madrid), o a pedir la entrega o envio gratuito, de la siguiente
documentacion:

- Anuncio de la convocatoria que, asimismo, se publica en las paginas web corporativas de la
Sociedad (www.santaana.global) y del segmento de negociaciéon BME Growth de BME MTF
Equity (BME Growth) a través de la correspondiente comunicacion de “otra informacion
relevante” (OIR).

- Texto integro de la propuesta de acuerdos que se someten a aprobacion de la Junta General.

- Informe del Consejo de Administracion en relacién con la propuesta de acuerdo de aumento
del capital social por un importe efectivo maximo de 18 millones de euros, con cargo a
aportaciones dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion preferente y con prevision
de suscripcion incompleta (punto segundo del orden del dia).

- Informe especial de experto independiente sobre el aumento de capital con exclusion del
derecho de suscripcion preferente que se propone a la Junta General bajo el punto segundo
del orden del dia, emitido de acuerdo con lo establecido enlos articulos 308 y 504 de la Ley de
Sociedades de Capital.

- Informe del Consejo de Administracion en relacion con la propuesta de acuerdo de emision de
un derecho de opcion (warrant) sobre acciones ordinarias de nueva emision a favor de Yorkville
Advisors Global LP a través de uno o varios de los fondos que gestiona, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, y de aumento del capital social para dar cobertura, en su
caso, al ejercicio del referido warrant (punto tercero del orden del dia).

- Tarjeta de asistencia y delegacion.
DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Podran asistir a la Junta General todos los accionistas que figuren como titulares en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con, al menos, 5 dias de antelaciéona
la celebracién de la Junta, y se provean de la correspondiente tarjeta de asistencia en el domicilio
social (calle Velazquez, num. 34, séptima planta, codigo postal 28001 Madrid). Dicha tarjeta podra
ser sustituida por el oportuno certificado de legitimaciéon expedido, a estos efectos, por la
correspondiente entidad participante en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“lberclear”).

Cualquier accionista que lo solicite y acredite su condicion como tal podra obtener en el domicilio
social (calle Velazquez, num. 34, séptima planta, codigo postal 28001 Madrid) la mencionada
tarjeta de asistencia, nominativa y personal, que le permitira ejercitar cuantos derechos le
correspondan como accionista de la Sociedad. Todo accionista que tenga derecho de asistencia
podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque esta no sea
accionista, con sujecion a los requisitos y formalidades legalmente exigidos. La representacion
debera conferirse por escrito o, cuando resulte admisible, por medios de comunicaciéna distancia
que permitan acreditar debidamente la identidad del accionistay del representante, asi como la
representacion conferida. Silarepresentacion no constara en documento publico, esta debera ser
especial para la Junta General. Larepresentacion comprendera la totalidad de las acciones de que
sea titular el accionista representado. La representacion es siempre revocable. La asistencia del
representado a la Junta tendra el valor de revocacion de la representacion en cuestion.


http://www.santaana.global/

COMPLEMENTO A LA CONVOCATORIA

Conforme a lo dispuesto en el articulo 172 de la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas que
representen, almenos, el 5% del capital social podran solicitar que se publique un complemento a
la convocatoria de la Junta General, incluyendo uno o mas puntos del orden del dia. Los nuevos
puntos deberan ir acompafnados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta de acuerdo
justificada. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra
de recibirse en el domicilio social (calle Velazquez, num. 34, séptima planta, codigo postal 28001
Madrid) dentro de los 5 dias siguientes a la publicacion de este anuncio de convocatoria. El
complemento de la convocatoria debera publicarse, como minimo, con 15 dias de antelacion a la
fecha establecida para la reunion.

PROTECCION DE DATOS

Los datos personales que los accionistas remitan a la Sociedad para el gjercicio de sus derechos
de asistencia, delegaciony voto en la Junta, o que sean facilitados por las entidades bancarias y
sociedades y agencias de valores en las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones,
o a través de la entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en cuenta,
Iberclear, seran tratados con la finalidad de gestionar el desarrollo, cumplimiento y control de la
relacion accionarial existente. La base juridica del tratamiento es el cumplimiento de las
obligaciones legales aplicables a la Sociedad y gestion de la relacién juridica con sus accionistas.

Los accionistas podran ejercer los derechos reconocidos por la normativa de proteccion de datos
aplicable mediante comunicacion escritadirigidaa la Sociedad (calle Velazquez, num. 34, séptima
planta, codigo postal 28001 Madrid) o a la direccion de correo electronico ir@santaana.global.

En caso de que en la tarjeta de representacion el accionistaincluya datos personales referentes a
otras personas fisicas, el accionista debera informarles de los extremos contenidos en los parrafos
anteriores.

En Madrid, a 21 de septiembre de 2026.
El Presidente del Consejo de Administracion.
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ANEXO B

LISTA DE ASISTENTES DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
CELEBRADA EL 22 DE OCTUBRE DE 2026








